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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIELC
GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, DA SEGUNDA EMIJSAC
CARVALHO HOSKEN S.A. ENGENHARIA E CONSTRUCOES ||

I

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissdio [P
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie com Gaga
con: Garantia Fidejussoria, da Segunda Emissdo da Carvalho Hosken 8. —
Engenharia e Constructes” ("Escritura de Emissdo”

L como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emisséo
("Debéntures”

CARVALHO HOSKEN S.A. ENGENHARIA E CONSTRUGOES, sociedade por
agﬁea sem registro de emissor de valores mobiliarios perante a Comissfio de

Jalores Mobilidrios ("CVM™, com sede na Cidade do Rio de Janeire,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 4.430, grs. 201 a 202,
P 22640-102, ‘imcri‘ta no Cadasiro Nac-i.on_al da Pessoa Juridica do

atos constim*;ivos wgmn aduz» puante a 3uni& Comercial do Estado do Rio
de Janeiro ("JUCERJA") sob o NIRE 33.3.0006604-7, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia"); e

il como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissfo,
representando a comunhéo dos titulares das Debéntures ("Debenturistas”):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituico financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro. na Av. das Américas, n® 4200 — Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303
‘e 304, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n.° 17.343.682/0001-38
("Agente Fiducidrio"); ¢

1. como fiador e principal pagador, solidariamente ¢ com a Companhia:

CARLOS FERNANDO DE CARVALHO, brasileiro, vitvo, industrial, residente
e domiciliado na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com
endereco na Av. das Américas, n° 4.430, grs. 201 a 202, CEP 22640- 102,
portador da carteira de identidade n° 510.300, emitida pelo IFP/RT ¢ inscrito
no CPF/MF sob o n° 008.012.087-34 ("Fiador"); :

que resolvem celebrar esta Bscritura de Emissfio, de acordo com os seguintes
termos e condigles:

1. AUTORIZACAO

1.1 A emissiio das Debéntures, nos termos da Lei n° 6404, d¢
15 de dezembro de 1976, conforme aitf”ada ("Lei das Sociedadﬂs 90
Acles™) ("Emisso"), a oferta publica de d
de colocacio das Debénfures, nos te
7 de ﬂe zem im) de 1976 con!ormc “ltt,zada
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e regulamentares aplicaveis ("Oferta"); e a outorga das Garani¥as3eoronme
definido na Clausula 6.13 abaixo), e a celebracfio desta Escritura de
Emissdo, dos Contratos de Garantia (conforme definido no inciso IV da
Clausula 1.2 abaixo) e do Contrato de Distribuicdo (conforme definido na
Clausula 5.1 abaixo) serfio realizadas com base nas deliberacdes da
assembleia geral extraordindria de acionistas da Companhia realizada em
7 de outubro de 2015 ("AGE da Companhia").

Para os fins desta Escritura de Emissio:

L "Banco Depositério" significa o Banco Bradesco S.A., instituigdo
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo,
na Cidade de Deus S/N, Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o
n.° 060746948/0001-12;

1L "Contrato _de Alienacfio Fiducidria" significa o "Instrumento
Particular de Constituigdo de Alienagdo Fiducidria de Imoveis em
Garantia e outras Avengas”, a ser celebrado entre a Companhia, o
Fiador e o Agente Fiducidrio, e seus aditamentos;

1L "Contrato de Cessfio Fiducidria" significa o "Instrumento
Particular de Constituigdo de Cessfio Fiducidria de Direitos
Creditorios em Garantia”, a ser celebrado entre a Companhia, o
Agente Fiducidrio e o Fiador, ¢ seus aditamentos; €

iV. ”Contratos de Garantia" significam o Contrato de Ahf*nacae
Fiduciaria e o Contrato de Cessdo Fiduciaria.

REQUISITOS

A Emissfo, a Oferta, a outorga das Garantias e a celebracdo desta Escritura
de Emissdo, dos Contratos de Garantida e do Contrato de Distribui¢éo serdo
realizadas com observéncia aos seguintes requisitos:

L arquivamento e publicacdo da AGE da Companhia. Nos termos
do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por A¢des a ata da
AGE da Companhia serd arquivada na JUCERJA e publicada no
Diario Oficial do Estado do Rio deJ anc1r0 ("DOERI") e no Jornal
do Commércio;

iL inscri¢lio e registro desta Escritura de Emissdo. Nos termos do
artigo 62, inciso II e pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Agdes, e dos artigos 129 ¢ 130 daLein.® 6.015, de 31 de dezembro
de 1973, esta Escritura de Emissdo e seus aditamentos serdo:

(a) inscritos na JUCERJA; e -

(b) registrados ou averbados. conforme o caso, no cartério de
registro de titulos e documentog da Comarca da Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Japeiro;

IIL. constituicdo da Alienagdo Fiducidrig, Nos termos do ani ig
inciso II1, da Lei das Sociedades por A
na Clausula 6.12 abaixo, a Ahenac;
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definido na Clausula 6.12 abaixo) serd formalizada por meic do
Contrato de Aliena¢fio Fiducidria, ¢ serd constituida mediante
registro do Contrato de Alienagfio Fiducidria no 9° Oficio do
Regisiro de Iméveis do Estado do Rio de Janeiro, Cidade do Rio
de Janeiro ("Registro de Imoveis");

constituicdo da Cessfo Fiducidria. Nos termos do artigo 62,
inciso III, da Lei das Sociedades por A¢des, observado o disposto
na Clausula 6.13 abaixo, a Cessdo Fiducidria (conforme definido
na Clausula 6.13 abaixo) serd formalizada por meio do Contrato
de Cessdio Fiducidria, e serd constituida mediante registro do
Contrato de Cess#io Fiducidria no cartério de registro de titulos e
documentos da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro;

registro para distribuigéio. As Debéntures serdo depositadas para
distribuicio no mercado priméario por meio do MDA — Médulo de
Distribuicio  de  Ativos  ("MDA"), administrado ¢
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
("CETIP™), sendo a distribuicdio das Debéntures Izquldada
financeiramente por meio da CETIP;

registro para negociagdo e custddia eletrénica. Observado o
disposto na Cldusula 5.4 abaixo, as Debéntures serfio registradas
para negociagio no mercado secundédrio por meio do Mddulo
CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociacdes das Debéntures liquidadas financeiramente por meio
da CETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

registro da Oferta pela CVM. A Oferta estd automaticamente
dispensada de registro pela CVM, nos. termos do artigo 6° da
Instrucdo CVM 476, por se tratar de oferta pblica de distribui¢fio
com esforgos restritos de colocagdo; e

registro da Oferta pela ANBIMA — Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ( "ANBIMA").
A Oferta serd objeto de registro pela ANBIMA, nos termos do
artigo 1°, paragrafo 2°, do "Cédigo ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuigdo e
Aquisicdo de Valores Mobilidrios", apenas para fins de envio de
informacdes para a Base de Dados da ANBIMA, devendo ser
observadas as diretrizes especificas nesse sentido a serem
expedidas pelo Conselho de Regulagdio e Melhores Préticas da
ANBIMA. '

A Companhia tem por objeto social a conyg
imdéveis, por conta propria, loteamentos urb
podendo participar de outras sociedades, com

~
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DESTINACAQ DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serfo
integralmente utilizados para investimentos em infraestrutura na construcéo
do projeto Parque da Lagoa.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serfio objeto de oferta publica de distribuicdo
com esforcos restritos de colocagfo, nos termos da Lei do Mercado de
Valores Mobilidrios, da Instru¢dio CVM 476 e das demais disposi¢des legais
e regulamentares aplicaveis, e do "Contrato de Coordenacdo e Distribuigéio
Publica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, da Espécie
com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria, da Segunda Emissfo da
Carvalho Hosken S.A. Engenharia e Construgdes” ("Contrato de
Distribuicdo™), com a intermedia¢do do Banco Bradesco BBI S.A.
("Coordenador Lider™), institui¢fo integrante do sistema de distribuigfo de
valores mobiliarios, sob o regime de garantia firme de colocagfio, com
relaclo 4 totalidade das Debéntures, tendo como publico alvo aqueles
investidores permitidos pela Instrugdo CVM 476 a adquirirem ou
subscreverem as Debéntures ("Investidores"). A Emisséio seguird os
procedimentos descritos na Instru¢io CVM 476, com observancia dos
limites impostos por tal norma e pela Lei das Sociedades por Ag¢des.

Prazo de Subscri¢do. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se
refere a Clausula 2 acima, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo,
a partir da data de'inicio de distribui¢o da Oferta, observado o disposto nos
artigos 7°-A ¢ 8°, paragrafo 2°, da Instrucio CVM 476.

Forma de Subscricdo e de Integralizagdo e Prego de Integraliza¢dio. Todas
as Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores, em uma Unica data, a vista, no ato da
subscrigdo ("Data de Integralizagfo"), € em moeda corrente nacional, pelo
Valor Nominal (conforme definido na Clausula 6.4 abaixo).

Negociacdo. As Debéntures serfio registradas para negociago no mercado
secundério por meio do CETIP21. As Debéntures somente podero ser
negociadas em mercado de balcio organizado depois de decorridos
90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscri¢do ou aquisi¢do
pelo investidor, nos termos do artigo 13 da Instrug@io CVM 476, observado
o cumprimento, pela Companhia, das obriga¢des previstas no artigo 17 da
Instrugdo CVM 476, nos termos do artigo 15 da Instruco CVM 476. As
Debéntures somente poderdo ser negociadas entre investidores
qualificados, nos termos da Instrugio CVM 476, exceto se a Companhia
obtiver o registro de que trata o artigo 21 dg Lei do Mercado de Valores

Mobilidrios. ~
N
do\de

\\\

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
\

Nimero da Emissdo. As Debéntures representn a segunda emi§§
debéntures da Companhia.
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Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo serd de
R$110.000.000,00 (cento e dez milhdes de reais), na Data de Emisséo.

Quantidade. Serfio emitidas 1.100 (hum mil e cem) Debéntures.

Valor Nominal. As Debéntures terfio valor nominal unitario de
R$100.000,00 (cem mil reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal"),
observado o disposto no artigo 4°, inciso II, da Instrugdo CVM 476.

Séries. A Emissdo serd realizada em série Gnica.

Forma e Comprovagéio de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob
a forma nominativa, escritural, sem emissfo de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato de.conta de depdsito emitido pelo Escriturador (conforme definido
na Clausula 6.7 abaixo), e, adicionalmente, com rela¢fio as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, sera comprovada pelo
extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista.

Escriturador. A instituicdo prestadora dos servicos de escrituragdo das
Debéntures é o Banco Bradesco S.A., institui¢fo financeira com sede na
Cidade de Osasco, Fstado de Sido Paulo, no nicleo administrativo
denominado "Cidade de Deus" s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara,
inscrita no CNPJT sob o n.° 60.746. 948/0001 12 ("Escriturador™).

Banco Liguidante. A instituigdo prestadora de servigos de banco liquidante
das Debéntures é o Banco Bradesco S.A., institui¢fo financeira com sede
na Cidade de Osasco, Estado de S#o Paulo, no nicleo administrativo
dencminado "Cidade de Deus" s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara,
inscrita no CNPJ sob o n.° 60.746.948/0001-12 ("Banco Liquidante").

Conversibilidade. As Debéntures nfio serfio conversiveis em ac¢les de
emissio da Companhia.

Espécie. As Debéntures serfio da espécie com garantia real nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Ag¢des, consistindo na Alienag¢io
Fiduciaria, nos termos da Clausula 6.12 abaixo, e na Cesséo Fiduciéria, nos
termos da Clausula 6.13 abaixo, e, adicionalmente, garantidas pela Fianga,
nos termos da Clausula 6.11 abaixo e subcléusulas.

Garantia Fidejusséria..O Fiador, neste ato, se obriga, solidariamente com
a Companhia, em cardter irrevogdvel e irretratdvel, perante o0s
Debenturistas, como fiador, principal pagador e solidariamente (com a
Companhia), responsavel por todas as obriga¢des da Companhia nos termos
das Debéntures e desta Escritura de Emisséio, renunciando expressamente

\

aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragio de gpalquer
7, 834

natureza previstos nos artigos 333, paragrafo tnico, 364, 366, 821, 8
83‘< 837, 8»8 e 839 dd Lein. 10 406 de 10 deymeu*o dc 200’7 "

("Coda,qo de Pm(‘psso Civil™y, pplo pfwamento mtegral de todos e qual ‘
-alores, principais ou acessdrios, incluindo Encargos Moratérios (confo
definido na Clausula 6.25 abaixo), devidos pela Companhia nos termos
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Debéntures e desta Escritura de Emissdo, bem como toé&%@iﬁ?ﬁ” J!
ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario e/ou pelos
Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios & salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e desta Escritura de
Emissdo ("Fianca").

g

6.11.1 Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucgdo, judicial ou extrajudicial,
da Fianga, conforme fungdo que lhe é atribuida nesta Escritura de Emissdo,
uma vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de
quaisquer valores, principais ou acessorios, devidos pela Companhia nos
termos das Debéntures e desta Escritura de Emissfo. A Fianca podera ser
excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem necessérias
até a integral e efetiva quitagdio de todas as obrigagdes garantidas, sendo
certo que a ndo execugfo da Fianca por parte do Agente Fiducidrio ndo
ensejard, em qualquer hipbtese, perda do direito de execugfio da Fianga
pelos Debenturistas.

6.11.2 A Fianga enfrard em vigor na data de celebragfio desta Escritura de Emissdo
e permanecera valida até o pagamento integral de todos e quaisquer valores,
principais ou acessérios, incluindo Encargos Moratérios, devidos pela
Companhia e pelo Fiador nos termos das Debéntures e desta Escritura de
Fmissfo, bem como todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente
incosrido pelo Agente Fiducidrie e/ou pelos Debenturistas em decorréncia
de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das
Debéntures e desta Escritura de Emiss3o.

6.11.3 O Fiador, desde j4, concorda e se obriga a, (i) somente ap6s a integral
quitagio de todos os valores devidos aos Debenturistas e ao Agente
Fiduciario nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emisséo, exigir
e/ou demandar a Companhia em decorréncia de qualquer valor que tiver
honrado nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emisséo; e (ii) caso
receba qualquer valor da Companhia em decorréncia de qualquer valor que
tiver honrado nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissfo antes
da ‘integral quitagfo de todos os valores devidos aos Debenturistas ¢ ac
Agente Fiduciério nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emisséo,
repassar, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento, tal valor ac Agente Fiducidrio, para pagamento 2aos

Debenturistas.
6.12  Alienacdo Fiducidria. Em garantia do integral e pontual cumprimento das

ser protocolada no competente Registro de Imdveis, no prazo de até 1

Kdez
dias contados da Data de Emissio, em favor dos Debentu

istas,

fiducidria de imdveis de propriedade da Companhia ("Imoveis Aliena
Fiduciariamente™), conforme previsto no Contrato de Alienagdio Fiduciar
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("Alienacéo Fiducidria"), devendo ser observado o praz “6%6"6@&8{1%&6%“

Alienacdo Fiducidria disposto no inciso XVII da Cldusula 6.28.1 abaixo.

6.12.1 As disposicdes relativas a Alienacfo Fiduciéria estdo descritas no Contrato
de Alienacéo Fiducidria.

6.13  Cessdo Fiducidria. Em garantia do integral e pontual cumprimento das
obrigagBes, pecunidrias ou no, principais e acessérias, decorrentes das
Debéntures, desta Escritura de Emissfo e dos Contratos de Garantia, deverd
ser constituida, no prazo previsto no Contrato de Cessfio Fiducidria,
limitado, em qualquer caso, & Data de Integralizacfo, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, a cessdo fiducidria de
direitos creditorios de titularidade da Companhia ("Créditos Cedidos
Fiduciariamente"), conforme previstos no Contrato de Cesséo Fiduciaria
("Cessdo Fiducidria", e, em conjunto com a Fianca e a Alienagfo Fiduciaria,
"Garantias").

6.13.1 As disposicdes relativas & Cessfio Fiducidria estdo descritas no Contrato de
Cesso Fiducidria.

6.14 Date de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissfo das
Debéntures sera 30 de outubro de 2015 ("Data de Emissdo").

6.15 Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipdteses de resgate
- antecipado das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obriga¢fes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Fmissdo, o prazo das Debéntures serd de 7 (sete) anos, contados da Data de
Emissio, vencendo-se, portanto, em 30 de outubro de 2022 ("Data de
Vencimento"). ’

6.16 Pagamento do Valor Nominal. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou de amortizagio
antecipada das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissio, o Valor Nominal de cada uma das Debéntures serd amoitizado em
10 (dez) parcelas semestrais iguais e consecutivas, na seguinte ordem:

L 9 (nove) parcelas semestrais, cada uma no valor correspondente a
10,0000% (dez por cento) do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures, devidas nas seguintes datas: 30 de abril de 2018,
30 de outubro de 2018, 30 de abril de 2019, 30 de outubro de 2019,
30 de abril de 2020, 30 de outubro de 2020, 30 de abril de 2021,
30 de outubro de 2021 e 30 de abril de 2022; ¢

IL 1 (uma) parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do |
- Valor Nominal de cada uma das Debentmes devida na Data de ~ i
Vencimento.

bentures serd a seguzmeﬁ\\

6.17 Remuneragdo. A remuneragéo de cada uma das .

L atualizacdo monetdria: o Valor NomgiRal de cada uma dds\

-Debéntures nfio sera atualizado moenetari
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Jjuros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nomiinal de
cada uma das Debéntures incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagfio acumulada
das taxas médias didrias dos DI — Depositos interfinanceiros de
um dia, "over extra-grupo", expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br)
("Taxa DI"), acrescida de sobretaxa de 2,94% (dois inteiros €
noventa e quatro centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias tteis ("Sobretaxa", e, em conjunto com a
Taxa DI, "Remuneragfo"), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, desde a
Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneragéo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures e/ou de amortizagdo
antecipada das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das
obrigagtes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissfo, a Remuneragio serd paga semestralmente a
partir da Data de Emissdo, no dia 30 (trinta) dos meses de abril e
outubro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em
30 de abril de 2016 e o Gltimo, na Data de Vencimento. A
Remuneraco sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

T = VNe x (FatorJuros — 1)
Sendo que:

J = valor unitério da Remuneragéo dewda. calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagéo
acrescido de spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da %guu‘t@ forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde
Integralizacio ou a data de pagamento de Rekuneracd
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, a¥é\a data §e
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decitgi
arredondamento, apurado da seguinte forma:

7
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Sendo que:
n = nimero total de Taxas DI, consideradas na apuracio do
produtdrio, sendo "n" um nimero inteiro;

LA | DU J N

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de "1" até "n";

TDIx = Taxa DI, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

TDI, :( DL | 1}"‘52 -1
100

Sendo que:

DIk = Taxa DI, de ordem "k", divulgada pela CETIP, valida por
1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

OFECle 222
[(,spiaad 1}
J

IatorSpread =
P 11100

Sendo que:
Spread = 2,9400; e

de pagamenta de Remuneracgéo 1med1atamente anterlor, conforme
o caso, e a data de calculo, sendo "n" um nimero inteiro.
Observagses:

A Taxa DI deveri ser utilizada considerando idéntico niimero de
casas decimais divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expresso (1 + TDI) ¢ considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento. :
Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada
fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
f
\‘s

decimais, aplicando-se o préximo fator diario, € assim por diante
até o ultimo considerado. : \
iesultante

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator
"Fator DI" com 8 (0ito) casas decimais, com arredondam!

O fator resultante da expressfo (Fator DI x FatorSpread)
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6.17.1 Se, na data de pagamento de quaisquer obrigagdes pecur
Companhia nfo houver divulgagio da Taxa DI, serd utilizada na apuracdo
da TDIk o valor da dltima Taxa DI divulgada oficialmente, nfo sendo
devidas quaisquer compensagdes entre a Companhia e os Debenturistas
quando da divulgago posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a nfo
divulgac@o da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos,
aplicar-se-4 o disposto nas Clausulas 6.17.2 e 6.17.3 abaixo quanto 2
defini¢do do novo pardmetro de remuneracdo das Debéntures.

6.17.2 Na hipotese de extingio, limitagfio e/ou nfo divulgacio da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgag8o, ou no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as
Debéntures por proibicdo legal ou judicial, o Agente Fiduciario deverd, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados (i) do primeire dia em que a
Taxa DI néo tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias
consecutivos ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser
utilizada por proibicdo legal ou judicial, convocar assembleia geral de
Debenturistas (no modo e prazos previstos no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Ag¢Ges e nesta Escritura de Emisséo) para deliberar, em
comum acordo com a Companhia e observada a regulamentacdo aplicvel,
sobre o novo pardmetro de remuneracdo das Debéntures a ser aplicado. Até
a deliberacfo desse novo pardmetro de remuneragfo, a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente serd utilizada na apurago do Fator DI quando do
calculo de quaisquer obrigacGes pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emiss&o, nfo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Companhia e
os Debenturistas quando da deliberagdo do novo pardmetro de remuneracdo
para as Debéntures.

6.17.3 Na hipédtese prevista na Cldusula 6.17.2 acima, caso néo haja acordo sobre
o novo pardmetro de remuneragdo entre a Companhia e os Debenturistas
representando no minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em
circulacdo (conforme definidas na Clausula 9.7 abaixo), a Companhia
optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Companhia a comunicar ao Agente Fiduciério
por escrito, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data da realizacio
da respectiva assembleia geral de Debenturistas, qual a alternativa
escolhida: :

L. a Companhia deverd resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagdo com seu consequente cancelamento, no prazo de até 30
(trinta) dias contados da data da realizacfo da respectiva
assembleia geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o
que ocorrer primeiro, mediante pagamento do saldo do Valor

10
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apuragdo da TDIx no célculo da Remunerago set
ultima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

IL a Companhia deverd apresentar o cronograma de amortizagdo da
totalidade das Debéntures em circulacdo, o qual nfo excederd a
Data de Vencimento. Durante o prazo de amortizagdo das
Debéntures em circulagdo pela Companhia, a periodicidade do
pagamento da Remuneragdo continuara sendo aquela estabelecida
nesta Fscritura de Emissfo, observado que, até a amortizacio
integral das Debéntures em circulaco, serd utilizada uma taxa de
remuneracfio substituta a ser definida dentre 3 (trés) indices
utilizados no mercado financeiro para remuneragdo de
investimento em renda fixa, se houver, pelos Debenturistas
reunidos em assembleia geral a que se refere a Clausula 6.17.2
acima, sendo que a taxa de remuneracfo substituta definida em
referida assembleia geral deverd preservar o valor real e os
mesmos niveis da Remuneracdo até entdo em vigor. Caso a
respectiva taxa substituta da remuneragfio seja referenciada em
prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias teis utilizada pela Taxa DL

6.17.4 Caso a Taxa DI venha a ser oficialmente divulgada antes da realizaglo da
assembleia a que se refere a Clausula 6.17.2 acima, referida assembleia ndo
serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgagfo, passara a ser
utilizada para o célculo da Remuneragfo, permanecendo a ultima Taxa DI
conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgagfo.

6.17.5 O Fiador desde ja concorda com o disposto nas Clausulas 6.17.1 a 6.17.3
acima, declarando que o ali disposto nfo importard novagéio, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil,
mantendo-se a Fianga valida e em pleno vigor, inclusive no caso de
acarretar a obrigagdo & Companhia de resgatar as Debéntures, conforme
acima previsto, ou no caso de inadimplemento de tal obrigagéio. O Fiador,
desde ja, concorda e se obriga a firmar todos e quaisquer documentos
necessarios a efetivagéo do disposto nesta Clausula 6.17.

6.18  Repactuacdo Programada. Nio havera repactuagdo programada.

6.19 Resgate Antecipado Facultativo Total. Sujeito ao atendimento das
condi¢des abaixo, a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a
qualquer tempo, e com aviso prévio, por escrito, (i) acs Debenturistas; nos
termos da Clausula 6.29 abaixo ou, alternativamente, (i) através de
comunicagdo individual, entregue a cada um dos Debenturistas
("Comunicagfo de Resgate"), com cbpia ao Agente Fiduc{§rio, ao
Escriturador e ao Banco Liquidante, de 5 (cinco) Dias Uteis da\data do
evento, o resgate antecipado total (sendo vedado o resgate parcial) das
Debéntures em circulagdo ("Resgate Antecipado Facultativo"),
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saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures e eventuais encargos
devidos e n#o pagos, acrescido da Remuneracfio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de
Remuneracfo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, acrescido de prémio (flaf), incidente sobre o valor do
resgate (sendo que o valor do resgate significa o saldo devedor do Valor
Nominal das Debéntures e eventuais encargos devidos e nfo pagos,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integraliza¢fio ou a data de pagamento de Remuneracio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento), correspondente
a ("Prémio de Resgate"):

L 1,00% (hum por cento), caso o resgate antecipado ocorta entre a
Data de Emisséo e 30 de outubro de 2016 (exclusive);

1L 0,90% (noventa centésimos por cento), caso o resgate antecipado
ocorra entre 30 de outubro de 2016 (inclusive) ¢ 30 de
outubro de 2017 (exclusive);

1L 0,80% (oitenta centésimos por cento), caso o resgate antecipado
ocorra entre 30 de outubro de 2017 (inclusive) e
30 de outubro de 2018 (exclusive);

V. 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento), caso 0O resgate
antecipado ocorra entre 30 de outubro de 2018 (inclusive) e
30 de outubro de 2019 (exclusive); ’

V. 0,60% (sessenta centésimos por cento), caso o resgate antecipado
“ocorra  entre 30 de outubro de 2019 (inclusive) e
30 de outubro de 2020 (éxclusive); e

VL . 0,40% (quarenta centésimos por cento), caso o resgate antecipado
ocorra entre 30 de outubro de 2020 (inclusive) e a Data de
Vencimento (exclusive).

6.19.1 Na Comunicacdo de Resgate devera constar: (a) a data de Resgate
Antecipado Facultativo ("Data de Resgate"); (b) a mencdo de que o valor
correspondente ao pagamento do saldo do Valor Nominal das Debéntures a
serem resgatadas, serd acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
tfemporis desde a Data de Integralizagdo ou da data de pagamento da
Remuneracfio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento do resgate antecipado e do Prémio de Resgate,
observado a Cldusula 6.19 acima; e (c¢) quaisquer outras informagdes
necessarias a operacionaliza¢io do Resgate Antecipado Facultativo. (

6.19.2 O Resgate Antecipado Facultativo seguira os procedimentos de Niquidacdo
de eventos adotados pela CETIP com relagfio as Debéntures que gst
custodiadas eletronicamente na CETIP.

6.193 A CETIP devera ser comunicada pela Companhia atravs
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respectivo Resgate Antecipado Facultativo com antecedénc
(dois) Dias Uteis da respectiva Data de Resgate.

6.19.4 As Debéntures resgatadas pela Companhia, conforme previsto nesta
Cléusula 6.19, serfio obrigatoriamente canceladas.

6.19.5 Néo ser4 admitido o resgate antecipado parcial das Debéntures.

6.20 Amortiza¢do Antecipada Facultativa. Sujeito ao atendimento das condigdes
abaixo, a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo, € com aviso prévio, por escrito, (i) aos Debenturistas, nos termos da
Clausula 6.29 abaixo ou, alternativamente, (ii) através de comunicagfo
individual, entregue a cada um dos Debenturistas ("Comunicagfo de
Amortizacfio"), com copia ao Agente Fiduciario, ao Escriturador e ao Banco
Liquidante, de 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento, amortizacdes
antecipadas sobre o saldo devedor do Valor Nominal da totalidade das
Debéntures, mediante o pagamento de parcela do saldo devedor do Valor
Nominal das Debéntures a ser amortizada, limitada a 98% (noventa e oito
por cento) do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures, acrescido
da Remuneragfo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneragdio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido de
prémio (flat), incidente sobre o valor da amortizagéo antecipada (sendo que,
para os fins de calculo do prémio, o valor da amortizagdo antecipada
significa a parcela do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures a ser
amortizada, acrescido da Remuneragfo, calculada pro rata temporis desde
a Data de Integralizacio ou a data de pagamento de Remuneragfo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento),
correspondente a ("Prémio de Amortizacio"):

L 1,00% (hum por cento), caso a amortizacdo antecipada ocorra
entre a Data de Emissfo e 30 de outubro de 2016 (exclusive);

II. 0,90% (noventa centésimos por cento), caso a amortizagio
antecipada ocorra entre 30 de outubro de 2016 (inclusive) e
30 de outubro de 2017 (exclusive); '

III. 0,80% (oitenta centésimos p'or cento), caso a amortizagio
antecipada ocorra entre 30 de outubro de 2017 (inclusive) e

30 de outubro de 2018 (exclusive); _
IV. - 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento), caso a amhortizagdo

antecipada ocorra entre 30 de outubro de 2018 (inclusive) e
30 de outubro de 2019 (exclusive);

V. 0,60% (sessenta centésimos por cento), caso a amortiza¢do
antecipada ocorra entre 30 de outubro de 2019 (inclysive) e ¢
30 de outubro de 2020 (exclusive); e \\

t
\

VL 0,40% (quarenta centésimos por cento), caso a amortiXacdo
de Vencimento (exclusive).

13



{ f 4°RTD - Ry
COPIAEM CD-R

f’éﬁ‘x/@d@

i\ MarcennoSHva 93680

6.20.1 Na Comunicac¢fo de Amortizagdo deverd constar: (a) a data da Amortizacio
Antecipada Facultativa ("Data de Amortizacio"); (b} o percentual € o valor
da Amortizacdo Antecipada Facultativa; (¢) a mencdo de que o valor
correspondente ao pagamento do saldo do Valor Nominal das Debéntures a
serem amortizadas, sera acrescido da Remuneracfo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizacdo ou da data de pagamento da
Remunerag@io imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento da amortizacfo antecipada e do Prémio de Amortizagio,
observado a Cldusula 6.20 acima; e (d) quaisquer outras informagdes
necessarias a operacionalizagdio da Amortizacdo Antecipada Facultativa.

6.20.2 Os valores pagos a titulo de amortizacio do Valor Nominal serdo sempre
imputados de forma proporcional ao valor das parcelas vincendas de
amortizagdo do Valor Nominal constantes da Clausula 6.20 acima, de forma
automdtica e independentemente de qualquer formalidade adicional
(inclusive independentemente de qualquer aditamento a esta Escritura de
Emissfo), mantendo-se inalteradas as datas de pagamento de amortizago
do Valor Nominal.

6.20.3 A Amortizagio Antecipada Facultativa seguird o0s procedimentos de
liquidagdo de eventos adotados pela CETIP com relagdo as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP. :

6.20.4 A CETIP deverda ser comunicada pela Companhia através de
correspondéncia com o "de acordo” do Agente Fiducidrio, sobre a
respectiva Amortizagio Antecipada Facultativa com antecedéncia minima
de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva Data de Amortizagdo.

6.21 Aquisicdo Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulacdo desde que observe o disposto no artigo 53,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, nos artigos 13 ¢ 15 da
Instru¢do CVM 476 e na regulamentacgéo aplicdvel da CVM. As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderfo, a critério da Companhia, ser
canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no mercado,
farfo jus 4 mesma Remuneragdio aplicivel as demais Debéntures em
circulacdo.

6.22 Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Farfio jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

6.23 Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures ea gquaisquer
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eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (i) pela Companhia, nos

demais casos, por meio do Escriturador ou em sua sede, conforme o caso;
ou (iii) pelo Fiador, em qualquer caso, por meio do Escriturador ou na
cidade de sua residéncia, conforme o caso.

6.24 Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-80 prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obriga¢do prevista nesta Escritura de
Emissio até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se 0 seu vencimento
coincidir com dia que n3o seja Dia Util, nfo sendo devido qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos. Para os fins desta Escritura de
Emissfo, "Dia Util" significa (i) com relagio a qualquer obrigagdo
pecunidria realizada por meio da CETIP, qualquer dia que néo seja sdbado,
domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com rela¢dio a qualquer
obrigacio pecunidria que nfo seja realizada por meio da CETIP, qualquer
dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e que nfo seja sdbado ou domingo; e (iii)
com relacio a qualquer obrigagfo nfo pecunidria prevista nesta Escritura de
Emissdo, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e que ndo seja sabado
ou domingo.

6.25 Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer valor devido pela Companhia e pelo Fiador aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissfio, adicionalmente ao pagamento da
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagéo
ou a data de pagamento de Remunerag¢éo imediatamente anterior, conforme
o caso, até a data do efetivo pagamento, sobre todos ¢ quaisquer valores em
atraso, incidirfio, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao mes,
calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento at¢ a data do
efetivo pagamento; e (ii) multa moratdria de 2% (dois por cento) ("Encargos
Moratdrios").

6.26 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacBes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissfo ou em qualquer
comunicaco realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade
no pagamento. :

6.27 Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imuni

seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria en
vigor.
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6.28 Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.28.1, 6.283 ¢
6.28.5 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente
vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato
pagamento, pela Companhia e pelo Fiador, do saldo devedor do Valor
Nominal das Debéntures em circulagfo, acrescido da Remuneragfo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdc ou a data de
pagamento de Remuneragfo imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos
Moratérios, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nas Clausulas
6.28.1 e 6.28.2 abaixo (cada evento, um "Evento de Inadimplemento”):

6.28.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
automatico das obrigacOes decorrentes das Debéntures, independentemente
de aviso ou notificagio, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na
Clausula 6.28.5 abaixo:

L inadimplemento, pela Companhia e/ou pelo Fiador, de qualquer
obriga¢fo pecunidria relativa as Debéntures e/ou prevista nesta
Escritura de FEmissdo e/ou nos Contratos de Garantia, na
respectiva data de pagamento, independentemente de aviso
extrajudicial ou interpelagfo judicial, nfic sanado no prazo de 1
’(um) Dia Util camtado‘; da data do '"espectivo inadimplemento;

1 S nfo utilizagdo, pela Companhia, dos recursos hqmdos obtidos
com a Emissfo estritamente 1os termos da Clausula 4 acima;

HI. © invalidade, nulidade, = inexequibilidade ou  ineficacia das

' ‘Debéntures e/ou desta Escritura de Emissfo e/ou dos Contratos de

Garantia e/ou da Fianca, declarada em sentencga arbitral, decisdo

Judmml ou administrativa ou em decisdo interlocutoria, e que ndo

seja revertida pelo juizo competente em até 10 (dez) Dias Uteis
contados a partir da respectiva decisio;

Iv. ‘questionamento  judicial, pela Companhia, por -qualquer
- controladora (conforme definigAo de . controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢des) da Companhia
("Controladora") (se aplicdvel), por qualquer scciedade
controlada (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116
da Lei das Sociedades por A¢des) pela Companhia ("Controlada”,
sendo que,. para fins desta Escritura de Emissdo, ficam
expressamente excluidas como Controladas as sociedades Lagoa
da Barra Incorporagdes e Construgdes S.A. (CNPJ n°
17.173.662/0001-66) e  suas reqpectivas controladas;
Concessionaria Rio Mais S.A. (CNPJ n.° 15.404.443/0081-15) e
suas respectivas controladas; e Ilha Pura Empreu dimento
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qualquer disposi¢do desta Escritura de Emissdo e/ou dos
Contratos de Garantia;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Companhia e/ou pelo Fiador, de qualquer de suas obrigacdes nos
termos desta Escritura de Emisséo e/ou dos Contratos de Garantia,
sem a prévia anuéncia, por escrito, de Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em circulagfo;

(a) liquidagdo, dissolugfo ou extingdo da Companhia e/ou de
qualquer Controlada, exceto (i) se a liquidaco, dissolugio e/ou
extingfo decorrer de uma opera¢fio societaria que nfo constitua
um Evento de Inadimplemento, nos termos do inciso VIII abaixo;
ou (ii) pela liquidac#o, dissolugfo ou extingfo de uma Controlada
inativa, ou seja, sem atividades operacionais hd mais de 12 (doze)
meses; (b) decretagdo de faléncia da Companhia e/ou de qualquer
Controlada; (¢) pedido de autofaléncia formulado pela Companhia
e/ou por qualquer Controlada; (d) pedido de faléncia da
Companhia e/ou por qualquer Controlada, formulado por
terceiros, nfo elidido através de depdsito judicial e/ou contestado
no prazo legal; (e) pedido de recuperacfio judicial ou de
recuperagdo extrajudicial da Companhia e/ou de qualquer
Controlada, independentemente do deferimento ou homologag¢fo
do respectivo pedido; ou (f) decretacdo e/ou requerimento de
insolvéncia do Fiador, ndo elidido no prazo legal;

transformacéo do tipo societario da Companhia;

cisdo, fusdo, incorporagfo, incorporacdo de agdes ou qualquer
forma de reorganizagfo societdria envolvendo a Companhia,
exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulacdo;

(b) pela incorporacdo, pela Companhia (de modo que a
Companbhia seja a incorporadora), de qualquer Controlada ou
de a¢bes de emissdo de qualquer Controlada;

(¢) pela cisdio de Controlada com versdo da totalidade do acervo
cindido para a Companhia; ou

(d) por qualquer cisio, fusfo, incorporagdo, incorp e\a\géo de
a¢des ou qualquer forma de reorganizagdo societdria Yealizada
exclusivamente entre Controladas; \ {

reducio de capital social da Companhia, exceto se previ
autorizado por Debenturistas representando, no minimo,
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagfio;
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defini¢do de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Ag¢des), direto da Companhia exceto (i) se previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em c1rcu1aca0 ou (ii)
no caso de sucessdo familiar;

caso quaisquer das declarages prestadas pela Companhia e/ou
pelo Fiador nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de
Garantia ndo sejam comprovadamente verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes;

inadimplemento, pela Companhia e/ou de suas Controladas (ainda
que na condigdo de garantidora) e/ou pelo Fiador (ainda que na
condi¢do de garantidor), ou vencimento antecipado, de qualquer
divida ou obriga¢do da Companhia e/cu de suas Controladas
(ainda que na condi¢do de garantidora) e/ou pelo Fiador (ainda
que na condi¢do de garantidor), em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagio
positiva do IGPM — ndice Geral de Pregos — Mercado, divulgado
pela Fundagdo Getulio Vargas ("IGPM"), ou seu equivalente em
outras moedas;

inadimplemento, pela Companhia e/ou de suas Controladas e/ou
pelo Fiador, de qualquer decisfo judicial e/ou de qualquer decis@o
arbitral nfo sujeita a recurso, contra a Companhia e/ou qualquer
Controlada e/ou o Fiador, em valor, individual ou agregado, igual
ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
atualizados anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela variagdo
positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas e desde
que ndo ocasione um Efeito Adverso Relevante (conforme
definido na Clausula 7.1, inciso II, letra (b) abaixo) para a
Companbhia;

cessdo, venda, alienagfio e/ou qualquer forma de transferéncia,
pela Companhia e/ou por qualquer Controlada, por qualquer meio,
de forma gratuita ou onerosa, de ativo(s) ou bens que corresponda,
de forma individual ou agregado, a mais de 40% (quarenta por
cento) do patriménio liquido da Companhia constante das
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Companhia
imediatamente antérior & respectiva cesséo, venda ou alienagfo,
exceto ~ se previamente autorizado por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo;

distribuicdo e/ou pagamento, pela Companhi

18
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Fiador estejam em mora com qualquer de suas obrigacBes
estabelecidas nesta Escritura de Emissdo ou nos Contratos de
Garantia, exceto pelos dividendos obrigatérios previstos no
artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des, na forma do estatuto
social da Companhia vigente na Data de Emissfo;

falecimento ou interdi¢fo ou procedimento similar do Fiador, sem
que o Fiador seja substituido por fiador idoneo aceitavel por
Debenturistas de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis
contados do falecimento, interdi¢fo, evento equivalente ou
procedimento similar, salvo se a substituigdo seja realizada em
razio de sucessdo familiar, caso em que a referida aprovagéo dos
Debenturistas € expressamente dispensada; e

ndo constituigdo da Alienac8o Fiducidria, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data da prenotacfio do Contrato de
Alienacfo Fiducidria, prorrogéveis por igual periodo, desde que
(i) esteja cumprindo tempestivamente com toda e qualquer
exigéncia eventualmente formulada pelo competente cartério de
registro de imdveis e nfio ocorra o cancelamento da prenotagéo;
ou (i) seja previamente autorizado por Debenturistas
representando, no minimo, '73% (setenta e cmco por cento) das
Debéntures em circulacdo.

6.28.2 Constituem Eventos de I:n_adimplememo que acarretam o vencimento ndo
automatico das obriga¢Ses decorrentes das Debéntures, aplicando-se o
disposto na Clausula 6.28.4 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei
e/ou qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

L

iL

1L

inadimplemento, pela Companhia e/ou pelo Fiador, de qualquer
obrigagio néio pecunidria prevista nesta Escritura de Emisséo e/ou
nos Contratos de Garantia, nfo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data do respectivo inadimplemento, sendo que
o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as obrigagdes para as
quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico ou para
gualquer dos demais Eventos de Inadimplemento;

questionamento judicial, por qualquer pessoa que ndo aquelas
indicadas no inciso IV, na Clausula 6.28.1 acima, acerca da
validade, eficacia, exequibilidade ou eficacia das Debéntures e/ou
desta Escritura de Emisséo e/ou dos Contratos de Garantia e/ou da
Fianga, nfo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data em que a Companhia tomar ciéncia do a]mzamemo de tal
questionamento judicial;

alteragdio do objeto social da Companhia, conforme dlspo {0, em

~ seu estatuto social vigente na Data de Emisso, exceto '\ se

prewamentu autorizado por Debenturistas representando)
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
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circulagfo ou (b) nfo resultar em alteragdo da atividade principal
da Companbhia;

protesto de titulos contra a Companhia e/ou de suas Controladas
(ainda que na condig@o de garantidora) e/ou o Fiador {ainda que
na condi¢do de garantidor), em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
atualizados anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela variagfo
positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas, exceto
se, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de intimago
do protesto, tiver sido validamente comprovado ao. Agente
Fiducidrio que o(s) protesto(s) foi(ram) cancelado(s) ou
suspenso(s);

desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer
entidade governamental de qualquer jurisdi¢do, da propriedade
e/ou da posse, direta ou indireta, de ativo(s) da Companhia e/ou
de qualquer Controlada e/ou do Fiador, que resulte na perda ou
indisponibilidade por mais de 30 (irinta) dias corridos, pela
Companhia, da propriedade e/ou da posse direta ou indireta da
totalidade ou de parte substancial de seus ativos: -

(a) que Lorresponda de forma individual ou agregado, a mais de
40% (quarenta  por cento) do patriménio liquido da
- Companhia constante demonstracdes financeiras
consolidadas auditadas da Companhia imediatamente anterior
4 desapropriagio, confisco ou qualquer outro ato que resulte

na perda ou indisponibilidade da propriedade ou ativo; ou

(b) possa ter um Efeito Adverso Relevante para a Companhia;

ndo renovagfo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das
autorizagdes, alvaras ou licengas, inclusive ambientais, exigidas
pelos 6rgdos competentes para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Companhia e/ou por qualquer das
Controladas, exceto por aquelas cuja auséncia nfo tenha um Efeito
Adverso Relevante para a Companhia;

mudanga relevante nas condigdes econdmicas, no estado

financeiro  e/ou  operacionais da  Companhia, que
comprovadamente {mediante a publicacdo de fato relevante, nos
termos do artigo 17 da Instrucdo CVM 476, bem como na
regulamentagfo aplicével), afete negativamente a capacidade da
Companhia cumprir com suas obriga¢des financeiras, a exclusivo ‘

critério de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta
e ¢inco por cento) das Debéntures em circulaglo; e

inadimplemento, pela Companhia, do Parcelamento dos
inscritos na divida ativa do Municipio do Rio de
relacionados aos Imoéveis Alienados Fiduciariamente, co
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6.28.3 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento k13«‘%6%13’6@3“’mrw-—-“ g
Clausula 6.28.1 acima, as obrigag8es decorrentes das Debéntures tornar-se-
do automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificac8o,
judicial ou extrajudicial, respeitados os prazos de cura ali definidos.

6.28.4 Ocorrendo qualquer dos  Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.28.2 acima, o Agente Fiduciario deverd, inclusive para fins do
disposto nas Clausulas 8.6 ¢ 8.6.1 abaixo, convocar, no prazo maximo de
2 (dois) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia,
assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto
em lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulagfo, decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario ndo devera
declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures; caso contrrio, ou em caso de ndo instalacfo, em segunda
convocagdo, da referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente
Fiduciario deverd, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das
obrigac¢es decorrentes das Debéntures.

6.28.5 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, a Companhia se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures
em circula¢do (sem prejuizo da Fianga), com o seu consequente
cancelamento, obrigando-se a pagar o saldo devedor do Valor Nominal das
Debéntures em circulagfo, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizaciio ou a data de pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios,
quando for o caso, € de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Companhia e pelo Fiador nos termos desta Escritura de Emissdo, no prazo
de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da declaragfio do vencimento
antecipado, sob pena de, em nfo o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratorios.

6.28.6 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigacOes
decorrentes das Debéntures, inclusive em decorréncia da excusséo ou da
execucfio das Garantias, na medida em que forem sendo recebidos, deverdo
ser imediatamente aplicados na amortizag¢do ou quitagdo do saldo devedor
das obrigacdes decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos em
pagamento das obrigagBes decorrentes das Debéntures, inclusive em
decorréncia da excussdo ou da execugdo das Garantias, ndo sejam
suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigactes decorrentes das
Debéntures, tais recursos deverfio ser imputados na seguinte ordery, de tal
forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro ifgm, 0s
recursos sejam alocados. para o item imediatamente seguinte, e \gssim
sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Companhia ¢/ou\pelo
Fiador nos termos desta Escritura de Emissfo, que nfo sejam os valor
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que se referem os itens (ii) e (iii) abaixo; (ii) RemuneraCo, ENCaIgos— ’
Moratdrios e demais encargos devidos sob as obrigacdes decorrentes das
Debéntures; e (iii) saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures em circulagdo. A Companhia e o Fiador permanecerdo
responsaveis pelo saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures

que ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneragéo,
Encargos Moratdrios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das
obrigacBes decorrentes das Debéntures enquanto nfio forem pagas,
declarando a Companhia e o Fiador, neste ato, se tratar de divida liquida e

certa, passivel de cobranga por meio de processo de execugdo judicial.

6.29 Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures devero ser
comunicados, na forma de aviso, no DOERJ e no Jornal do Commércio,
sempre imediatamente apds a realizagfo ou ocorréncia do ato a ser
divulgado. A Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal de
grande circulagio e de edicdo nacional que seja adotado para suas
publicagdes societdrias, mediante comunicagdio por escrito ao Agente
Fiducirio e a publicagfio, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

6.30 Comunicacbes. Todas as comunicagBes realizadas nos termos desta
Escritura de Fmissdio devem ser sempre realizadas por escrito, para os
enderecos abaixo. As comunicagdes serfio consideradas recebidas quando
entregues, sob protocolo ou mediante "aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderecos abaixo. As
comunicagdes realizadas por fac-simile ou correio eletronico serfo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela méquina utilizada
pelo remetente). A alterag@io de qualquer dos endere¢os abaixo devera ser
comumcada as demais partes pela parte que tiver seu endele(;n alterado.-

L para a Companhia e o Fiador:

Carvalho Hosken S.A. Engenharia e Construgdes

Avenida das Américas, 4.430, grs, 201 a 202

22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Carlos Fernando de Carvalho.

Telefone: (21) 3416-9430

Fac-simile: (21) 3416-9449

Correio Eletronico: premdenma@carvalhohosken com.br
C.c.: wagnerfilho@carvalhohosken.com.br; e

josecaroli@carvalhohosken.com.br

II.  parao Agente Fiducidrio:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobﬂlauos
Avenida das Américas, n° 4200 - Bloco 8, Ala B .
Salas 302, 303 e 304 - Barra da Tijuca )
22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro

Sra. Marcelle Motta Santoro, €
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Telefone: (21) 3385-4565 R
Fac-simile: (21) 3385-4046
Correio Eletronico: operacional{@pentagonotrustee.com.br
11 para CETIP:

CETIP S.A. - Mercados Organizados
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar — Jardim Paulistano’
01452-001 S&o Paulo, SP

Telefone: . (11)3111-1596
Fac-simile: (11)3111-1564
Correio Eletronico: gr.debentures@cetip.com.br

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DO FIADOR

A Companhia e o Fiador, sendo o Fiador exclusivamente em relago aos
incisos II, alineas (b) e (c), V, VI, VII XI, XII, XIlI e XVI abaixo, estdo
adicionalmente obrigados a:

I. fornecer ao Agente Fiduciario e disponibilizar em sua respectiva
pagina na Internet (www.carvalhohosken.com.br), na mesma data
em que ocorrer o primeiro entre 3 (trés) meses contados da data
de término de cada exercicio social ou da data da efetiva
divulgacdo, (i) copia das demonstragdes financeiras consolidadas
da Companhia auditadas por auditor independente, relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os
principios  contédbeis  determinados pela legislacdo e
regulamentacio em  vigor -("Demonstractes Financeiras
Consolidadas da  Companhia™); e, juntamente com as
Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia,
entregar ao Agente Fiducidrio, (ii) declaragéo do representante
legal da Companhia com poderes para tanto atestando: (a) que
permanecem validas as disposi¢es contidas na Escritura de
Emissdo; (b) ndo ocorréncia de qualquer das hipéteses de
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obriga¢des da Companhia perante os Debenturistas ¢ o Agente
Fiduciério; e (¢) que ndo foram praticados atos em desacordo com
o estatuto social da Companhia;

1L fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas;

(b) em até 1 (um) Dia Util apés sua ciéncia ou recebimento,

conforme o caso, (i) informagdes a respeito da ocorréncia de

. qualquer Evento de Inadimplemento; ou (ii) envio de

qualquer correspondéncia ou notificagdo, judici
extrajudicial, recebida pela Companhia ou pelo

relacionada a um Evento de Inadimplemento; ou

i
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informag&es a respeito da ocorréncia de qualque
situacfo que cause (I) qualquer efeito adverso relevante na
situacfio (financeira ou de outra natureza), nos negocios, nos
bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da
Companhia e/ou de qualquer Controlada; e/ou (ii) qualquer
efeito adverso na capacidade da Companhia de cumprir
qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissao ("Efeito Adverso Relevante");

(¢) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, resposta a eventuais
davidas do Agente Fiducidrio sobre qualquer informagéo que
lhe venha a ser razoavelmente solicitada, salvo se houver
determinacdio legal ou administrativa para que referidas
informages sejam fornecidas em menor prazo; €

(d) tempestivamente ap6s a data da respectiva data de assinatura,
uma via original desta Escritura de Emissdo e de seus
aditamentos, devidamente inscrita na JUCERJA e registrada
ou averbada perante os competentes cartérios de registro de
titulos e documentos; (a) até 30 (irinta) dias contados da
respectiva data de prenotacgo, prorrogéveis por igual periodo,
caso necessério e respeitando o disposto no inciso XVII, da
Clausula 6.28.1 acima, uma via original do Contrato de
Alienagdio Fiducidria, devidamente registrado perante o
competente cartério do registro geral de imdveis; e (b) até
20 (vinte) dias contados da Data de Emissdo, uma via original
do Contrato de Cessdo Fiducidria, devidamente registrado ou
averbado perante os competentes cartérios de registro de
titulos e documentos, salvo se o referido cartério exigir prazo
superior; ‘ _

1. informar (i) o Agente Fiducidrio e o Banco Liquidante, em até
5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data do evento; ¢ (i) a
CETIP, em até 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data do
evento, sobre a realizacdo de qualquer pagamento antecipado das
Debéntures;

V. obter e manter vélidas e eficazes todas as autorizacdes, incluindo
as societérias, governamentais e de terceiros, exigidas (a) para a
validade ou exequibilidade das obrigages desta Escritura de

Emisséo e dos Contratos de Garantia; e (b) para o fiel, pontual e
integral cumprimento de todas as obriga¢Ges aqui e ali previstas;

V. contratar e manter contratados as suas c,xpensas os preftadores
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mercado secunddrio (CETIP21), ou oufros gue venham a
substitui-los;

cumprir com todas as leis, regulamentos ou requisi¢des de
incluindo as disposi¢cSes da

autoridades governamentais,

Instrucio CVM 476 ¢ as leis, regulamentos ou requisi¢bes de

natureza tributéria,

trabalhista, de

aposentadorias e pensdes e ambiental;

seguridade social,  de

pagar nos seus respectivos vencimentos, todas as suas respectivas
obrigac¢des e responsabilidades (inclusive todas as obrigagBes de
natureza tributéria, trabalhista, ambiental e previdenciaria), exceto
por aquelas contestadas de boa-fé pelas a¢des ou procedimentos
adequados para os quais tenham sido constituidas as devidas
provisdes e/ou por aquelas cyjo inadimplemento nfo cause um
Efeito Adverso Relevante;

manter, de acordo com os principios contdbeis previstos na
legislacfio e regulamentagfio em vigor, reservas adequadas para o
pagamento, nos seus respectivos vencimentos, de todas as suas
respectivas obrigacles e responsabilidades (inclusive todos os
tributos e obrigagSes de natureza tributéria, trabalhista, ambiental
e previdencidria), exceto por aquelas cuja ndo manutengdo nao
cause um Efeito Adverso Relevante;

manter livros de registro contdbeis adequados, nos quais
langamentos completos e corretos sejam feitos de todas as
negociacdes e operagdes relativas a seus respectivos negdcios e
atividades;

sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras
obrigaces expressamente previstas na regulamenta¢do em vigor,
e nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia,
inchusive nos termos do artigo 17 da Instrugdo CVM 476:

(a) preparar as demonstragdes financeiras consolidadas da

(b)

(©)

Companhia relativas a

cada

exercicio social, em

conformidade com a Lei das Sociedades por Ag¢des e com as

regras emitidas pela CVM;

submeter as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM;

no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento

de notas explicativas
independentes;

€
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manter os documentos mencionados na alineg{Tacma-eir——-

sua pagina na Internet;

(e) observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de
janeiro de 2002 ("Instrucdo CVM 358"), no que se refere ao
dever de sigilo e as vedagdes a negociagdo;

() divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer
ato ou fato relevante, conforme definido no artigo 2° da
Instrucdo CVM 358, comunicando imediatamente ao Agente
Fiduciario, ao Coordenador Lider e a CETIP; ¢

(g) fornecer todas as informacGes solicitadas pela CVM e pela
CETIP.

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social, com

esta Escritura de Emissfo e com os Contratos de Garantia, em

especial os que comprometam o pontual e integral cumprimento

das obriga¢Ges principais e acessorias assumidas perante os

Debenturistas;

cumprir todas as obriga¢des principais e acessorias assumidas nos
termos desta Escritura de Emissio e nos Contratos de Garantia,
inclusive com relacfo a destinagfo dos recursos, nos termos da
Cldusula 4 acima, e

tomar todas as medidas que se fizerem necessarias ao registro ¢
formalizagdo das Debéntures, da Fianca e das Garantias, correndo
por sua conta todas as despesas atuais e futuras, inclusive de
natureza fiscal, que decorram desses registros, constitui¢des e/ou
formalizagdes. x ‘ :
notificar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiducidrio da
convocacdo, pela Companhia, de qualquer assembleia geral de
Debenturistas;

convocar, no prazo de até 1 (um) Dia Util, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que
sejam do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario
deva fazer, nos termos da presente Escritura de Emissdo, mas ndo
o faga no prazo aplicavel; e

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias
gerais de Debenturistas, quando convocadas pela Companhia,
enquanto que nas assembleias convocadas pelos Debe
pelo Agente Fiduciério, a presenca dos representantes\legais da

5

Companhia seré facultativa, a nfo ser quando ela\séja sglicitada

hipdtese em que serd obrigatdria.
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irretratavel, a cuidar para que as operagdes que venha a praticar no “ambiente
CETIP sejam sempre amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena

e perfeita observancia das normas aplicéveis a matéria, isentando 0 Agente
Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes, prejuizos,
perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o ndo respeito as
referidas normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido
gerados por atuagdio do Agente Fiduciario.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da Emisséo o Agente
Fiduciario, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina
nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagéo
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emiss@io, representar a
comunhio dos Debenturistas, declarando que:

L ¢ institui¢do financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade limitada, de acordo com as leis
brasileiras;

IL esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes,

inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de
terceiros, necessarias & celebragfo desta Escritura de Emisséo e
dos Contratos de Garantia e ao cumprimento de todas as
obrigacdes aqui e ali previstas, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais, societérios, regulatorios e de terceiros
necessarios para tanto;

I o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiduciario que assina(m)
' esta Escritura de Emissdo e os Contratos de Garantia tem(t€m),
conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir,

em nome do Agente Fiducidrio, as obrigagdes aqui e ali previstas

e, sendo mandatério(s), tem(tém) os poderes legitimamente
outorgados, estando o(s) respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

1V. ‘esta Escritura de Emissfo ¢ os Contratos de Garantia e as
obrigagdes aqui e ali previstas constituem obrigagGes licitas,
validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiducidrio, exequiveis
de acordo com os seus termos e condigdes;

V. a celebragfio, os termos e condi¢des desta Escritura de Emisséo ¢
dos Contratos de Garantia e o cumprimento das obrigagdes aqui e
ali previstas (a) ndo infringem o estatuto social do Agente
Fiduciério; (b) nfio infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual o Agente Fiduciério seja parte e/ou pelo qual qualquey de seus
ativos esteja sujeito; (¢) ndo infringem qualqu dISpOSl(; o legal
ou regulamentar a que o Agente Fiducidrio e/oy qualquer ¢ seus
ativos esteja sujeito; e (d) nfo infringem qualgugr ordem, dogisdo
ou sentenca administrativa, judicial ou arbitra qu\é afe ¢o Aggente

Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;
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os deveres e atribuicdes previstos na legislacdo especifica e nesta
Escritura de Emissio e nos Contratos de Garantia;

VIL conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissfo e os
Contratos de Garantia e todos os seus termos e condi¢cdes;

VIIL verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de
Eimissdo e nos Contratos de Garantia, com base nas informagdes
prestadas pela Companhia e pelo Fiador, sendo certo que o Agente
Fiducidrio ndo conduziu qualquer procedimento de verificagdo
independente ou adicional da veracidade das informagses

apresentadas;

IX. estd ciente da regulamentacfo aplicivel emanada do Banco
Central do Brasil e da CVM;

X. ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal,

conforme o artigo 66, pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por
Ages, a Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, ou,
em caso de alteragdo, a que vier a substitui-la
("Instrucdo CVM 28"), e demais normas: aphcavels para exercer
a fungfo que lhe & conferida;

X1 nio se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28; :

XI1I. nfio tem qualquer ligagdo com a Companhia e/ou com o Fiador
' que o impeca de exercer suas fungdes;

XL na data de celebracio desta Escritura de Emissfo, conforme
organograma encaminhado pela Companhia, o Agente Fiducidrio
identificou que presta servigo de agente fiducidrio na 1* (primeira)
emissdo publica de debéntures simples, nfo convetsiveis em
acdes, em série Unica, da espécie com garantia real e garantia
adicional fidejussdria, para distribuigdo publica com esforgos
restritos de colocagio, da Emissora ("1* Emissdo da Companhia"),
com data de emissfo em 6 setembro de 2013, em que foram
emitidas 3.000 (trés mil) debéntures, na data de emissdo, no valor
de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), com
vencimento em 6 de setembro de 2020. Até a presente data néo foi
verificado qualquer evento de resgate, amortizagdo, conversdo,
repactuacdo e inadimplemento. Na data da emissfo, as debéntures
da 1* Emissdo da Companhia sfo garantidas por garantia

€

equitativo a todos os Debenturistas e a todgs

XIV. tendo em vista o disposto no incise XIII, as§
debéntures a que se refere o inciso X111
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O Agente Fiduciario exercera suas fungGes a partir da data de celebragdo

desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicfo, devendo permanecer no exercicio de suas fungles até a
integral quitacfo de todas as obrigacOes nos termos desta Escritura de
Emissio e dos Contratos de Garantia, ou até sua efetiva substituigao.

Em caso de auséncia, impedimentos temporérios, rentincia, intervengao,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

L

IL

1.

V.

VL

VIL

é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta,
proceder a substituigdo do Agente Fiducidrio e 4 indicagfo de seu
substituto, em assembleia geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

caso o0 Agente Fiduciario nfo possa continuar a exercer as suas
fungdes por circunstdncias supervenientes a esta Bscritura de
Emissdo, devera comunicar imediatamente ¢ fato a Emissora e aos
Debenturistas, mediante convocacio de assembleia geral de
Debenturistas, solicitande sua substituicdo;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungOes, deverd

permanecer nio exercicio de suas fungdes até que uma instituic8o
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela
assembleia geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas
funcdes;

serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias,
contados do evento que a determinar, assembleia geral de
Debenturistas, para a escolha do.novo agente fiduciario, que
poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Companhia, por Debenturistas representando, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo, ou
pela CVM; na hipétese da convocagdo ndo ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, cabera a
Companhia efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisério enquanto ndo se consumar 0 processo de
escolha do novo agcmc, fiduciério; :

a substnmg;ao em car ‘it*"‘l permancntc. do Agente Fiduciario

(a) estd sujeita & comunicagdo prévia & CVM e & sua manifestacdo
acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da
Instrucio CVM 28; e (b) devera ser objeto de aditamento a esta
Lscrztura de Emlssao :

prestagéo dos servigos;

o agente fiducidrio substituto fard jus & me
percebida pelo anterior, caso (a) a Compa
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concordado com o novo valor da remunera¢ioTImrTaghiite
fiduciério proposto pela assembleia geral de Debenturistas a que
se refere o inciso IV acima; ou (b) a assembleia geral de
Debenturistas a que se retele o inciso IV acima no delibere sobre
a matéria;

VIIL o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apés sua
nomeagfo, comunicd-la & Companhia e aos Debenturistas nos
termos das Clausulas 6.29 ¢ 6.30 acima; e

X, aplicam-se as hip6teses de substituicdo do Agente Fiducidrio as
normas e preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos
da lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a instituigdo
que vier a substitui-lo nessa qualidade:

1. recebera uma remuneracdo:

(a) de R$6.000,00 (seis mil reais) por ano, devida pela
Companhia (sem prejuizo da Fianga), sendo a primeira
parcela da remunera¢do devida no 5° (quinto) Dia Util
contado da data de celebragio desta Escritura de Emissao, e
as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes, até o
vencimento da Emisséo, ou enquanto o Agente mdumarm
representar os interesses dos Debenturistas;

(b) reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela variagio do IGPM/FGV, ou do indice que
eventualmente o s ubstltua calcuiaaa pro rata temporis, se
necessario; '

(c) serd acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer
Natureza — ISSQN, da Contribuigdo ao Programa de
Integracio Social — PIS, da Contribuicdo para- o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS e de
quaisquer outros tributos ¢ despesas que venham a incidir
sobre a remuneragdo devida ao Agente Fiduciario, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento, exceto pelo

Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza —

IR; a ‘ : ‘

(d) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures e mesmo apds o seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hip6tese de atuagdo do Agente Fiducidrio na
cobranca de eventuais inadimpléncias relativas as Dgbéntures
néo sanadas pela Companhia e/ou pelo ,*1ad01‘ casod em que
a remunera¢io devida ao Agente Fidu i
plopmcmnaimmte aos meses de

coniorme a alinea (b) acima;
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(e) acrescida, em caso de mora em sel paganmento,

independentemente de aviso, notificacio ou interpelagio
judicial ou extrajudicial, sobre os valores em afraso, de
(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento; (ii) multa moratéria, irredutivel e de
natureza nfo compensatoria, de 2% {dois por cento);
(iii) atualizagdo monetéria pelo IGPM/FGV, calculada pro
rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento; €

(f) realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada
pelo Agente Fiduciario no momento oportuno, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitacio do
pagamento;

1L serd reembolsado pela Companhia (sem prejuizo da Fianga) por
todas as despesas que comprovadamente incorrer para proteger 0s
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de
entrega de cépia dos documentos comprobatdrios neste sentido,
desde que as despesas tenham sido, sempre que possivel,
previamente aprovadas pela Companhia, as quais serfio
consideradas aprovadas caso a Companhia nfio se manifeste no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagfo pelo Agente F 1ducia,i 10, mclumdo despesas
con:

(a) publicacio de relatdrios, editais de convocagdo, avisos,
notificagdes ¢ outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emissio e nos Contratos de Garantia, e outras que vierem a
ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extragdo . de certiddes, despesas cartordrias, envio de
documentos, fotocopias e digitalizagdes;

(¢) viagens, alimentagfo, transportes e estadias, quando
necessarias ao desempenho de suas fungGes nos termos desta
Escritura de Emiss&o e dos Contratos de Garantia;

(d) despesas com contatos telefonicos e conferéncias telef@ﬁicas;

(e) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagio;
7 e | _
(f) .contratagfo de assessoria juridica aos Debenturistas;
;

118 poderé, em caso de inadimpléncia da Companhia e/ou do

um periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar &
adlant‘tmcnto pala 0 pacamento de despcﬁ S Y
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Fiducidrio venha a incorrer para resguardar oS-HWeresses dos
Debenturistas, despesas estas que deverdio ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, na proporgéio de seus créditos, e posteriormente,
ressarcidas pela Companhia (sem prejuizo da Fianca), sendo que
as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢éo
de seus créditos, incluem os gastos com honorérios advocaticios
de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas ag¢des
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de a¢Ges contra
ele propostas no exercicio de sua funcéo, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhfo dos Debenturistas; as eventuais despesas, depésitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢Ses judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua
remuneragdo, podendo o Agente Fiduciédrio solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia; e

Iv. o crédito do Agente Fiducidrio por despesas razodveis incorridas
para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos
Debenturistas terd preferéncia sobre as despesas mencionadas no
inciso Il acima.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta

Escritura - de  Emissfio, constituem deveres e - atribui¢des do- Agente

Fiduciario: o o ' '

L responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislacfo vigente;

1I. custear (a) todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus
servicos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais ¢
federais, presentes ou futuros, devidos-em decorréncia da
execucio dos seus servigos, observado o disposto na Clausula 8.4
acima, inciso I, alinea (¢), e na Cldusula 8.4 acima, incisos II e IIL;
e (b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdenciérios;

1L proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando,
no exercicio da funcfo, o cuidado e a diligéncia com que todo
homem ativo e probo emprega na administragéo dos seus proprios
bens;

Iv. renunciar & funcéo, na hipétese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidécy

V. conservar em boa guarda toda a escrlturagao correron ncia e

VI. verificar, no momento de aceitar a {ungdo, a

de Garantia;
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VIL promover nos f‘ompetcntes orghos, caso a Co*npanh:z’ﬁ“o”l’mam

ndo o fagam, a inscrigdo e/ou o registro desta Escritura de Emiss2o
e dos Contratos de Garantia e as respectivas averbacSes de seus
aditamentos, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de
obrigagdo ndo pecunidria pela Companhia, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes;

T e

VIIIL. acompanhar a observincia da periodicidade na prestagfo das
informagOes obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

X émitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificacdes nas condi¢des das Debéntures;

X. verificar a regularidade da constitui¢dio da Fianca, da Alienagdo
Fiducidria, da Cessfo Fiducidria e dos valores dos bens dados em
garantia, observando a manuten¢fio de sua suficiéncia e
exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissdo ¢ dos
Contratos de Garantia;

XI. examinar proposta de substituicdo da Fianca e/ou da Alienag#o
Fiducidria e/ou da Cess#o Fiducidria, manifestando, se for o caso,
sua expressa e justificada concordéncia, apds aprovagdo pelos
Debenturistas, reunidos em assembleia geral de Debenturistas;

XIL intimar a Companhia a refor¢ar a Alienag@io Fiducidria e/ou a
Cessdo Fiducidria, conforme o caso, na hipbtese de sua
deterioragfio ou depreciagdo, nos termos desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia; :

XTI solicitar, quando considerar necessério, para o fiel desempenho de
suas fungdes, certiddes atualizadas da Companhia e/ou do Fiador,
necessarias e pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de
Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da Justiga do
Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a
sede do estabelecimento principal da Companhia e, t também, da
localidade onde se situem os Iméveis Alienados Fiduciariamente;

XIV. solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria
na Companbhia;

XV. convocar, quando necessario, assembleia geral de chenmnstas
nos termos da Clausula 9.3 abaixo; :

XVL comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a
prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

XVII.  elaborar, no prazo legal, e enviar uma copia a Companh
mesma data em que disponibilizar aos Debenturi
anual destinado aos Debenturistas, nos termos
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tanto, a Companhia enviar todas as informagOSF—CRAREEEaS;
organograma do grupo societario da Companhia (que devera
conter os controladores, as controladas, as sociedades sob controle
comum, as coligadas, e os integrantes de bloco de controle) e atos
societarios necessarios a realizaco do relatério que ventham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser
devidamente encaminhados no prazo de até 30 (trinta) dias antes
do encerramento do prazo para disponibilizagio do relatério:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia, ou,
ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagao de
informacdes pela Companhia;

(b) alteragBes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

(¢) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da
Companhia, com enfoque nos indicadores econdmicos,
financeiros e de estrutura de capital da Companhia;

(d) posi¢io da Oferta ou colocagfio das Debéntures no mercado;

(¢) resgate, amortizacio e pagamentos realizados no perfodo,
bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures rcah/ad% pc,l
'Companhm

(ty acompanhamento da de%tmacao dos reCcursos uaptado por
meio das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com o8
administradores da Companhia;

(g) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administracdo; :

(h) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela
Companhia e pelo Fiador nos termos desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia;

(i) declaragfio sobre a suficiéncia e exequibilidade da Fianga, da
Alienagio Fiduciéaria e da Cessdo Fiduciaria;

(i) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas pela propria Companhia e/ou por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Companhia em que tenha atuado como
agente fiduciario no perlodo bem como os dados sobre tais
emissdes previstos no artige 12, inciso XVII, alinea 9]
itens 1 a 7, da Instrugdo CVM 28; e

(k) declaracdo sobre sua aptiddo para ccntinuz}g; _exer
fung'éo de agente ﬁduciério;

i
é
|
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escritdrio do Agente Fiducidrio, na CVM, na Ck FT1P ¢ na sede do
Coordenador Lider;

XIX. publicar, as expensas da Companhia (sem prejuizo daFianga), nos
termos da Clausula 6.29 acima, anuncio comunicando aos
Debenturistas que ¢ relatorio a que se refere o inciso XVII acima
encontra-se & disposi¢do nos locais indicados no inciso XVIHI
acima; :

XX. manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador,
o Banco Liquidante e a CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Compashia e 08
Debenturistas, mediante subscricdo e integralizacfio das
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o
Banco Liquidante e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagfes
realizadas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulga¢do, a qualquer momento, da posi¢do de Debéntures, e
seus respectivos Debenturistas;

XXI. fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura
de Fmissiio e dos Contratos de Garantia, inclusive daquelas
impositivas de obugacoes de fazer e de no fazer;

XXII.  npotificar os Debemunstds, se pesswel md1v1du&lm<,ntg, ou, ¢aso
nfo seja possivel, nos termos da Clausula 6. 29 acima, no prazo.de
até 3 (trés) Dias Utus contados da data em que o Agente
Fiduciatio tomou conhecimento do inadimplemento, pela
Companhia e/ou pelo Fiador, de qualquer obrigagfo prevista nesta
Escritura de Emissioc e/ou nos Contratos de Garantia, indicando o
local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos,
sendo que comunicago de igual teor deve ser urmada a
Companhia; 3 CVM e a CETIP; : E

XXM  divulgar as informagdes referidas no inciso XVII acima, alinea (j),
em sua pagina na Internet tio logo delas tenha conhecimento; ¢

XXIV. divulgar aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado,
em sua pagina na Internet e/ou em sua central de atendimento, em
cada Dia Util, o saldo devedor unitario das Debéntures, calculado
pela Companbhia.

No caso de inadimplemento, pela Companhia e/ou pelo Fiador, de qualquer
de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissédo e/ou nog Contratos
de Garantia, ndo sanado nos prazos previstos na Clausula 68 acima,
conforme aplicaveis, deverd o Agente Fiducidrio usar de gada €
acdo para proteger direitos ou defender interesses dOb Debe
devendo para tanto:
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L declarar, observadas as condigdes desta ES(JﬂUIa de Emissio,
antecipadamente vencidas as obrigagbes decorrentes das
Debéntures, e cobrar seu principal e acessorios;

1. observadas as disposi¢des desta Escritura de Emissdo e dos
Contratos de Garantia, executar as Garantias, aplicando o produto
no pagamento, integral ou proporcional, aos Debenturistas;

18 requerer a faléncia da Companhia, se nfio existirem garantias
reais;
Iv. tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os

Debenturistas realizem seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, insolvéncia
(conforme aplicavel), recuperagfio judicial, recuperag8o
extrajudicial ou, se aplicivel, interven¢dio ou liquidagdo
extrajudicial da Companhia e¢/ou do Fiador.

Observado o disposto nas Clausulas 6.28, 6.28.1, 6.28.3 e 6.28.5 acima, o
Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela nfio adogéo
das medidas contempladas na Clausula 8.6 acima, incisos I a IV, se,

convocada a assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberagdo da unanimidade das Débéntures em circulagfio. Na hipétese da
Clausula 8.6 acima, inciso V, serd suficiente a dehbemc&o da maioria das
Debéntures em circulagdo.

O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a realizar qualquer verificagio de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e
que Ihe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu
pedido, para se basear nas suas decisdes, e nfo serd responsavel pela
elaboracio desses documentos, que. permanecerdo sob obriga¢do legal e
regulamentar da Companhia elaboré-los, nos termos da legislagéo aplicdvel.

O Agente Fiduciério ndo emitira qualquer tipo de opinifio ou fara qualquer
juizo sobre orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de defini¢io pelos Debenturistas, nos termos da Cléusula 9
abaixo, obrigando-se, tdo-somente, a agir em conformidade com as
instruces que the foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da
Clausula 9 abaixo, ¢ de acordo com as atribuigdes que lhe sdio conferidas
por lei, pela Cldusula 8.5 acima e pelas demais dis pomgocs desta Escritura
de Bmissdo e dos Contratos de Garantia. Neste sentido, o Agente Fiduciério
nfo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos
Debenturistas que lhe forem transmitidas conforme definidys pelos
Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo, e reproduzidas pgrante a
Companhia e o Fiador. "

A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da
dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Agdés,
Ell’ll%"‘io e dos Contratos de Garanna ff:%mndo 0 Axgene
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sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
ndo tenha decorrido das disposi¢des legais e regulamentares aplicdveis,
desta Escritura de Emiss&o e dos Contratos de Garantia.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢8es, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos
Debenturistas. '

92 As assembleias gerais de Debenturistas poderio ser convocadas pelo
Agente Fiduciério, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulago, conforme o
caso, ou pela CVM.

9.3 A convocagio das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante
antmcio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.29
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicag¢fo de antincio de
convocacio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acdes, da regulamentagfo aplicavel e desta Escritura de Emisséo, ficando
dispensada a convocagdo 1o - caso da presenga da totalidade dos
Debenturistas.

9.4  As ‘assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira
convocagio, com a presenga de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulagdo, e, em segunda convocagdo, com qualquer
quorum.

9.5 A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberdo
aos Debenturistas eleitos por estes proprios, aos representantes do Agente
Fiduciario ou aqueles que forem designados pela CVM.

9.6 Nas deliberacdes das assembleias gerais de Debenturistas, a wda uma das
Debéntures em "circulagio caberd um voto, admitida a constituigio de
mandatério, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1
abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em assembleia geral de
Debenturistas dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo.

9.6.1 Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

I. os quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissfo; e
IL as alteragdes, que somente poderdo ser propostas pela Companhia,
' que deverdio ser aprovadas por Debenturistas representando, no
‘ ‘minimo, 90% (noventa por cento) das Debentureq em ¢i
(a) das disposi¢des desta Clausula; (b) de qual p
previstos nesta Escritura de Emissio; (¢) da Reny

quamoucr da‘[as dc pagamcnto dc quazsquer valo
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(f) da espécie das Debéntures; (g) de qualquer das Garantias;
(h) da criagdo de evento de repactuagfio; (i) das disposicles
relativas a resgate antecipado facultativo; (j) das disposi¢des de
amortizagio antecipada facultativa; ou (k) da redago de qualquer
Evento de Inadimplemento, inclusive no caso de renuncia e/ou
perdao temporério.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulaggo”
significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente,
para fins de constitui¢do de quorum, pertencentes, direta ou mduetamcnte
(i) & Companhia e/ou ao Fiador; (ii) a qualquer controladora, a qualquer
Controlada e/ou a qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas no
item anterior; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro
ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos
itens anteriores.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no &ambito de sua
competéneia legal, observado os quoruns previstos nesta Escritura de
Emissdo, serfo validas e eficazes perante a Companhia e obrigarfo todos os
Debenturistas, independentemente de seu compamumento ou voto na
respectiva assemblela geral de Debenturistas.

O Axgjcntc Fiducidrio dever4d comparecer 4s assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe im em
solicitadas.

Aphca se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA E DO FIADOR

A Companhia e o Fiador, de forma solidaria, neste ato ¢ na Data de
Integralizacfo, declaram(&o) que:

L ~a Companhia ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as
. leis brasileiras;

I oSr Carlos Fernando de Carvalho é capaz para a pratica de todos
os atos da vida civil e seu estado civil € viivo;

1L - estdio devidamente autorizados e obtiveram todas as autorizagdes,

inclusive, conforme aplicével, legais, societdrias, reg latdrias e de

terceiros, necesséarias & celebragfo desta Escritura dg\Emisséo ¢

dos Contratos de Garantia e ao cumprimento

Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos t
legais, societdrios, regulatérios e de terceir
tanto;
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os representantes legais da Companhia que assinam esta E%mura
de Emissfo e os Contratos de Garantia tém poderes societarios
para assumir, em nome da Companhia, as obrigages aqui e ali
previstas e, sendo mandatarios, t¢m os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e de
acordo com o estatuto social da Companhia;

esta Escritura de Emisséo e os Contratos de Garantia de que sfo
parte e as obriga¢des aqui e ali previstas, inclusive, no caso do
Fiador, a Fianga, constituem obrigages licitas, vélidas,
vinculantes e eficazes da Companhia e do Fiador, exequiveis de
acordo com 0s seus termos e condigdes;

a celebracfio desta Escritura de Emissfo ¢ dos Contratos de
Garantia de que sdo parte, o cumprimento de suas obrigagdes aqui
e ali previstas, a emissfo das Debéntures e a realizagfio da Oferta
(a) nfio infringem o estatuto social da Companhia; (b) nfo
infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Companhia,
o Fiador e/ou qualquer Controlada da Companhia e/ou do Fiador
seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus respectivos ativos esteja
sujeito; (c) ndo resultarfo em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer contrato - o
instrumento do qual a Companhia, o Fiador e/ou qualquer
Controlada da Companhia e/ou do Fiador seja parte e/ou pelo qual
qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito; ou (if) rescisfo
de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo
na criacio de qualquer outro Onus-(hipoteca, penhor,. alienagéio
fiducidria, cessdo fiducidria, usufruto, fideicomisso, promessa de
venda, op¢do de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame
ou dnus, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou
outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
expressdes anteriores) sobre qualquer ativo da Companhia, do
Fiador e/ou qualquer Controlada da Companhia é/ou do Fiador,
exceto pelas Garantias; (¢) nfo infringem qualquer disposico
legal ou regulamentar a que a Companhia, o Fiador ¢/ou qualquer
Controlada da Companhia e/ou do Fiador e/ou qualquer de seus
respectivos ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Companhia e/ou o Fiador ¢/ou qualquer Controlada da
Companhia e/ou do F1ado1 e/ou qualquer de seus respectivos
ativos;

inexiste (a) descumprimento de qualquer\' lisposicéo. contratual,
legal ou de qualquer ordem judicial, adminiStrativa ou arbitral; ou
(b) qualquer agfo judicial, proced;mcn}» administrativo ¢

arbitral, inquérito ou outro tipo de nwestlgacaq overnamental em
curso ou, no conhecimento da Companhiay

pendente, que possa ter um Efeito Adverso Releyante;
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estdo adimplentes com o cumprimento das obr 1&2@%’&'&:@1’1‘8
desta FEscritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia e ndo

ocorreu e nem existe qualquer Evento de Inadimplemento;

t&m plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de
divulgacdo e apuragio da Taxa DI, e a forma de calculo da
Remunerago foi acordada por livre vontade da (Jomp(mhla e do
Fiador, em observancia ao principio da boa-{é;

as informagdes prestadas e fornecidas pela Companhia e/ou pelo
Fiador aos Debenturistas s&o verdadeiras, consistentes, corretas ¢

suficientes, permitindo aos Investidores uma tomada de deﬂlsao
fundamemada arespeito da Oferta;

as Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da
Companhia relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2012, 2013 ¢ 2014 representam corretamente a
posicdo patrimonial e financeira consolidada da Companhia
naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por
AgBes;

estio, assim como as Controladas da Companhia e/ou do T’lador
umprindo as leis, regulamentos, normas administrativas ¢
determinagdes dos Orglos governamcn‘cais autarquias ou
instancias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas atividades,
exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial;

estdo, assim como as Controladas da Companhia e/ou do Fiador,
em dia com o pagamento de todas as obrigagGes de natureza
tributdria  (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes
impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial;

a Companhia e as Controladas da Companhia' e/ou do Fiador
possuem validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizacBes e licencas, inclusive as &mbient‘ii%
aplicaveis ao Ieg,mar exercicio de suas atividades, exceto por
aquelas cuja auséneia ndo tenha um Efeito Adverso Relevante; e

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposi¢do contratual
relevante, legal ou de qualgiler outra ordem judicial,
ad.ministfatwa ou arbitral; ou (b)\ § uaiquer' processo, judicial,
administrativo ou arbitral, inquérith\ou qualquer outro tipo f

investigacio governamental, em qu
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e/ou a Oferta, ou (ii) que tenha(m} ou possa(m) ter um Efeito
Adverso Relevante

XVL néo ha qualquer ligagfio entre a Companhia ou o 'Fiaéor ¢ 0 Ageate
Fiduciario que impeca o Agente Fiduciério de exercer plenamente
suas funcdes.

A Comparhia e a Fiador, de forma solidéria, irrevogével e irretratavel, se
obrigam a indenizar os Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio por todos €
quaisguer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas
judiciais e honordrios advocaticios) diretamente incorridos e comprovados
pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiducidrio em razdo da falsidade e/ou
incorrecio de qualquer das declaragbes prestadas nos termos da
Cléausula 10.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima, a Companhia e o Fiador
obrigam-se a notificar, no prazo de 1 (um) Dia Util da data em que tomar
conhecimento, o Agente Fiduciario e os Debenturistas caso qualquer das
declaracdes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima seja falsa e/ou
incorreta na data em que foi prestada.

DESPESAS -

Correrfio por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta
ou com a estruturacio; emissfo, registro e execugfo das Debéntures, da
Alienacdio Fiduciaria, da Cessdo . Fiducidria, incluinde publicagdes,
inscrigdes, registros, contratagdo do Agente F lduclarlo do Escriturador, do
Banco Liquidante, ¢ dos demais prestadores de servigos, e quaisquer outros
custos relacionados s Debéntures, aos Contratos de Garantia e & Fianga.

DiISPOSICOES GERAIS

As obmg,agoes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater
irrevogéavel e irretratavel, obrigando as partes e  seus sucessores, a qualquer
titulo, ao seu integral cumprimento.

Quaiquer alteragdo a esta Escritura de Emissfo somente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por
todas as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte de quaisquer das clausulas
desta Escti itura de Emissdo ndo afetard as demais, que pc,rmanecerao vélidas
e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigag3es aqui
previstas.

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes serd
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configugard rentncia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerogativa ou podk
conferidos (inclusive de mandato), nem implicardl ovagao, altexag O,
transigéncia, remisséo, modificacdo ou redugdo dos :
daqui decorrentes.

.
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12.5 As partes reconhecem esta Escritura de Emiss&o e as DebDEATIIES como
titulos executivos extrajudiciais nos termos do artige 585, incisos I e II, do
Codigo de Processo Civil.

o —

12.6 Para.os-fins desta Escritura de Emissfo, as partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execugio especifica das obrigages aqui assumidas,
nos termos dos artigos 461, 461-A, 621, 632 ¢ seguintes do Cddigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emisséo.

12.7 As Partes concordam que a presente Escritura de Emissfo, assim como 08
demais documentos da Oferta poderdio ser alterados, sem a necessidade de
qualquer aprovagfo dos Debenturistas, sempre que € somente (i) quando tai
alteracio decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéneias de adequagfio a normas legais, regulamentares ou exigéncias da
CVM, ANBIMA, BM&FBovespa ou da CETIP; (ii) quando verificado erro
material, seja ele um erro grosseiro, de digitagéio ou aritmético; ou ainda
(iii) em virtude da atualizagfo dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteracdo na razfio social, endereco e telefone, entre outros, desde que nfo
haja ngalquer custo ou de%pesa ad1c1onai para os Debenturistas.

13. LEL DE REGENCIA

13.1 Esta Escritura de Emissio € regida pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.

14. FORO

14.1 Fica eleito o foro central da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, com exclusio de qualquer outro, por mais pr ivilegiado
que seja, para dirimir as queqtoe‘; porventura oriundas desta Escritura de
Emisséo.

Estando assim certas e aj justadas, as parte% obrigando-se por si e sucesqores

firmam esta Escritura de Emissfio em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente

com 2 { dua 5) testemunhas abaixo identificadas, que tg\lmbem a assinam.
Rio de Janeiro, 27 de outubro di 2015.

(As assinaturas seguem nas 4 (quatro) paginas seguin as.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado emi bggnco.)
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Instrumento Particul
em Agdes,

ar de Escritura de Emissio Pablica de Debéntures Simples, N&o Conversiveis
da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejusséria, da Segunda Cmisséo da

Carvalho Hosken §.A. Engenharia e Construgdes, celebrado em 27 de outubro de 2013, entre
Carvatho Hosken S.A. Engenharia e Construcdes, Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios e Carlos Fernando de Carvalho — Pégina de Assinaturas 1/4,

18. OFICIO DE NOTAS - FERNANDA

Rua do Quvidor, 89, Centro 3
Rscougeco por SEM NGA s fierTs o

. . 94" undos,  3.16 Total: 12.10
EBGNS53559-RKC; EBGN53560-RTF :
Consuite em https /iwww3 tirf.jus. br/sitepublico
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em Acgdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria, da Segunda Emissdo da
Carvalho Hosken S.A. Engenharia e Construgdes, celebrado em 27 de outubro de 2015, entre
Carvalho Hosken S.A. Engenharia e Construgdes, Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos ¢
Valores Mobiliarios e Carlos Fernando de Carvalho — Pagina de Assinaturas 2/4.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

e

Nome!

Cargo: Pedre Siiva

& roaurador
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Instrumento Particular de Escritura de Emisso Pliblica de Debéntures Simples,
em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejusséria, da Segunda Emissfo da
Carvalho Hosken S.A. r*“ngcnhama e Construgdes, celebrado em 27 de outubro de 2013, entre
Car\ alho Hosken S.A. Engenharia e Construgdes, Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e

Valores Mobilidrios e,Carlos Fernando de Carvalho — Pégina de ,2/( inaturas 3/4.
/

Vi1 :
U CARLOS FERNANDO\QW/ARVAL}— Q

15. OFICIO DE NOTAS - FERNANDA DE FREITAS LEITAO-TABE

Rua do Quvidor, 89, Centro (21) 3233-2600 RJ, 30/10/2015

RECONHEGO por SEMELNANGA es frmas do-
CARLOS _EERNANDU DE CARVALHO. .

tsan e

Em lestemunho
Mat:04-8894 SON NERY DOS SANTDS &

Emolurfiento ot (des 8

BGNSIST4-RY
/
Cm http T oy 1/sitepublics,

N

" Av.Re. Branco 109/170z -
. Belo Eletrémco " EBDC79549 SRR Y
Sorsule: htpsiihwd it us brisilepubise %
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Instrumento Particular de Escritura de Emisszo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis -
em AcBes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejusséria, da Segunda Emissdo da
Carvalho Hosken S.A. Engenharia e Construgdes, celebrado em 27 de outubro de 2015, entre
Carvalho Hosken S.A. Engenharia e Construgdes, Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos ¢
Valores Mobiliarios e Carlos Fernando de Carvalho — Pagina de Assinaturas 4/4.

Testemunhas:

%’2/1_ /(/W | /(/3/“ Yo

Nome: Laveo. Fereeie,Qos $N-Carden /_N!)m_e:
Id.: 26.878 . S12-7 Id.:
CPR/MF: 123.563.123-58

i

Leandro Bittencourt da Racha Sliva Rames

e CPF: 14134323797
 CPF/MEF: RG: 24.260.164-0




